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LA PRIMA DE RIESGO DISPARA TODAS LAS ALARMAS 

 

 

 Durante la jornada de ayer (16/05/2012) asistimos a un nuevo fracaso de la 

política neoliberal del Gobierno Central, en esta ocasión, en lo referido a la evolución de 

la prima de riesgo. 

 

 El pasado mes de marzo publicamos un Informe en el que, desde el punto de 

vista sindical, se analizaban algunas de las cuestiones más destacadas en torno a este 

indicador macroeconómico. 

 

 Definíamos entonces la prima de riesgo o diferencial de deuda, como el 

sobreprecio que debe pagar un Estado para obtener financiación en el mercado 

internacional de valores a través de la venta de sus títulos de Deuda Pública. Es decir, la 

prima de riesgo no es más que la rentabilidad extra que exigen los inversores para 

adquirir deuda púb lica de un Estado en lugar de destinar esos recursos a la compra de 

deuda soberana de otro Estado más solvente, como podría ser Alemania, país que se 

toma de referencia. 

 

 De esta forma, cuanto mayor es el riesgo de que un país no pueda hacer frente al 

pago de su deuda el día del vencimiento de la misma, más alto será el interés que tendrá 

que ofrecer para lograr vender sus títulos. Por lo tanto, la prima de riesgo es un 

indicador de confianza en una economía, de tal forma que, a mayor confianza, menor 

prima de riesgo y viceversa. 

 

 Durante los últimos días estamos asistiendo a una nueva espiral alcista de la 

prima de riesgo española, hasta el punto que, en la jornada de ayer, se llegó a alcanzar 

los 507 puntos básicos. De esta forma, superamos ampliamente la barrera anteriormente 

establecida, teóricamente, como “zona de rescate” (450 puntos) que ya sobrepasaran en 

su día otros países como Irlanda, Grecia, Portugal o Italia. 
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Prima de Riesgo España (2012)
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Gráfico 1. Evolución de la prima de riesgo española durante 2012. Elaboración propia 

 

 Como se observa en el Gráfico 1, en lo que llevamos de año, sólo entre 

principios de febrero y mediados de marzo la prima de riesgo se logró controlar en torno 

a los 300 puntos básicos. Por aquel entonces ya denunciábamos que el Gobierno del 

Partido Popular estaba “comprando” reducción de prima de riesgo a cambio de 

“malvender” derechos sociales y laborales. La aprobación de la reforma laboral es un 

claro ejemplo de esta intención del Gobierno Central de contentar a los mercados y a 

Bruselas, aunque para ello tenga que sacrificar el bienestar de los trabajadores. 

 

 Desgraciadamente, ayer volvimos a marcar en rojo una nueva fecha en el 

calendario de la crisis. Durante esta jornada hemos superado la barrera de los 500 

puntos básicos y muchos especialistas barajan ya la posibilidad de que este incremento 

nos haga llegar incluso hasta un valor cercano a los 700. 

 

 Encontraremos representantes del capital que nos digan que es una situación 

puramente coyuntural, consecuencia de la crisis de gobierno de Grecia o del impacto de 

la Reforma Financiera, pero lo cierto es que no es así. Lo que esta situación pone de 

manifiesto es la incompetencia del Gobierno Central para sacarnos de la crisis y la 

ineficacia de las políticas de recortes para generar empleo y para reactivar la economía. 
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 Pasemos a ahora a analizar algunas fechas importantes ligadas a la evolución de 

la prima de riesgo: 

 

 
FECHA 

PRIMA DE 
RIESGO 

 
CONSECUENCIAS 

23/04/2010 600 Grecia solicita oficialmente el primer rescate de su economía 
15/12/2010 700 Irlanda aprueba el Plan de Rescate de la UE y el FMI 
06/04/2011 450 Portugal se rinde y pide que la rescaten financieramente 

 
29/07/2011 

 
398 

La situación de España se hace tan insostenible que el 
Gobierno de Zapatero anuncia el adelanto de las elecciones  

15/11/2011 552 Se produce la dimisión en Italia del presidente Berlusconi 
 

28/11/2011 
 

468 
Pocos días después de las elecciones del 20 de noviembre, la 
prima de riesgo española alcanza el valor más alto del año y 
supera el límite de la zona de rescate (450 puntos básicos) 

 
16/05/2012 

 
507 

España alcanza un nuevo máximo histórico y supera los 500 
puntos básicos de prima de riesgo 

Tabla 1: Algunas fechas destacadas en relación a la prima de riesgo 

 

 Como podemos ver en la tabla, España supera ya los límites que conllevaron el 

rescate de Portugal y se acerca, peligrosamente, al nivel que conllevó la dimisión del 

por entonces presidente de Italia, Silvio Berlusconi. 
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Gráfico 2: La prima de riesgo en otros países de nuestro entorno 
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 En el Gráfico 2, se observa como la problemática de la prima de riesgo no está 

afectando por igual a todos los países de nuestro entorno económico. Desgraciadamente, 

España se sitúa entre los “países en rojo”, los que denotan un nivel de confianza muy 

reducido en su economía y en las posibilidades de ésta en el corto y medio plazo. 

 

 Muy lejos de nosotros, entre los “países en verde”, podemos encontrar otros 

Estados europeos donde están gestionando la actual crisis de otra forma. Dinamarca o 

Suecia, a través del fortalecimiento de “lo público” y de contar con un Estado fuerte 

capaz de intervenir en la economía y de hacer frente a los vaivenes del mercado, han 

logrado superar la situación mundial de parálisis económica a partir de una decidida 

apuesta por las inversiones públicas y por el Estado del Bienestar. Estas medidas han 

conllevado la generación de empleo, el incremento de los ingresos públicos vía 

impuestos, la menor necesidad de acudir a los mercados internacionales de valores y, 

con ello, la posibilidad de ofrecer un interés incluso menor al del bono alemán a 10 años 

y, así, contar con una prima de riesgo negativa. 

 

 En sentido contrario, nos encontramos con el Gobierno de Mariano Rajoy, 

obsesionado con cumplir con los objetivos  de déficit público para este año, como así 

pone de manifiesto las palabras de ayer del Ministro de Economía, aunque ello conlleve 

más políticas de recortes de los derechos de los ciudadanos, el total desmantelamiento 

del Estado del Bienestar a partir del ataque a pilares como la sanidad o la educación o 

incluso el continuo incumplimiento de su programa electoral: congelación de pensiones, 

co-pago farmacéutico, subida de impuestos directos e indirectos, incremento de la 

jornada laboral de los funcionarios, etc. 

 

 Desde UGT Andalucía manifestamos nuestro total desacuerdo con estas políticas 

neoliberales. Anteriormente decíamos que no vale salir de la crisis a cualquier precio, 

por ejemplo, llevándonos por delante nuestros derechos sociales y laborales, pero es que 

la realidad está poniendo de manifiesto que este tipo de políticas ni tan siquiera sirven 

para ayudar a salir de la crisis. La reforma laboral no crea empleo, la reforma financiera 

no da fluidez al crédito, la reforma tributaria premia a los defraudadores y las medidas 

económicas ni reducen el déficit público ni rebajan la prima de riesgo. Por tanto, es el 

momento de abandonar esta política de recortes sin escrúpulos  y empezar a estimular el 

crecimiento, reactivar la economía y generar de empleo. 


